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Thema Zinssatz Anleihenkauf Zinsstaffelung Wirtschaftsausblick Guidance

Ergebnis
Zinssenkung Wiederaufnahme des QE Ja Senkung der Prognosen Verändert

Daten

Im Wert von 10 
Basispunkten auf einen 

Zinssatz von -0,5%.

Ab 01. November im Wert 
von €20.Mrd/Monat ohne 

bekanntes Ende.

Bleibt voraussichtlich bei 
Staatsanleihen. Kauf von 
Unternehmensschulden 

wurde nicht besprochen.

Zweistufiges 
Zinssystem um den 

Druck auf 
Sparernationen/  

kleinere Banken zu 
verringern

Prognosen gehen von 
einer weiteren 

Herabstufung der 
Inflations- und 

Wachstumsaussichten aus.

Die Forward 
Guidance der 

Zinssätze nun nicht 
mehr befristet, 

sondern von den 
Daten und 

Situationsbedingt.

EZB Entscheidung| 5 Ergebnisse

Die Europäische Zentralbank senkt den Strafzins um 10 Basispunkte, welcher nun bei einem neuen Rekordtief (-0,5%) angelangt ist. Und obwohl es die 
geldpolitischen Falken nicht geschafft haben, das QE-Programm zu verhindern, fällt es mit einem Anleihenankauf von €20 Mrd. pro Monat geringer aus 

als gedacht. Die erste Reaktion des Euro fiel trotzdem negativ aus, da die Forward-Guidance einen expansiveren Ton angeschlagen hat. Nun bleibt 
auf die neuen Prognosen zu warten.

Quelle: Europäische Zentralbank, Thomson Reuters, Western Union Business Solutions
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EUR/USD| Geschichte der Negativzinsen

Quelle: Europäische Zentralbank, Thomson Reuters, Western Union Business Solutions

Sichteinlagenzins 
unter Null gesenkt 

EZB fängt an 
Staatsanleihen 
zu kaufen

Sichteinlagenzins 
auf -0,3% gesenkt

Sichteinlagenzins 
auf -0,4% gesenkt

QE findet ein 
Ende

Sichteinlagen auf -0,5% gesenkt.
QE wiederaufgenommen.
Stufenzins eingeführt.
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Staatsanleihenblase?| Sinkende Renditen

Quelle: Thomson Reuters, Western Union Business Solutions
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Rendite der 10-jährigen 
Staatsanleihe Minus der 3-
monatigen Staatsanleihen
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Investoren sitzen die 100 Jahre gerne ab

Rendite der 100-jährigen österreichischen Staatsanleihe

Rendite -70%

Die beste Investition des Jahres? 
Preis der Staatsanleihe seit 
Anfang des Jahres um 80% 
gestiegen! (Preis und Rendite folgen einer 

inversen Beziehung)
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Weiter mit den Zinsentscheidungen im September
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Woche 1 Was Sie wissen müssen Woche 2 Was Sie wissen müssen Woche 3 Was Sie wissen müssen Woche 4 Was Sie wissen müssen

• Sep 03: Das inoffizielle Ziel der nachhaltigen 
Senkung der Zinsen auf null Prozent wird 
voraussichtlich von der australischen Zentralbank 
nach hinten verschoben werden.

• Sep 04: Ein besser als erwartetes Wirtschafts-
wachstum für das zweite Quartal scheint die 
Wahrscheinlichkeit einer Zinslockerung nun 
endgültig aus dem Fenster geworfen zu haben.

• Sep 11: Mit einem geldpolitischen Falken als 
Zentralbankpräsidenten wird die NBP 
voraussichtlich weiterhin auf Ihre neutrale Haltung 
vertrauen und den Zinssatz bei 1,5% belassen.

• Sep 12: Nach den enttäuschenden 
Inflationszahlen werden die Falken in den 
eigenen Reihen der EZB wohl nichts mehr gegen 
eine Lockerung der Zinsen unternehmen können.

• Sep 18: Eine Zinssenkung der Fed im Wert von 25 
Basispunkten bleibt weiterhin das wahrscheinlichste 
Szenario. Jegliche Abweichungen von dieser 
Annahme werden Volatilitätssprünge mit sich 
bringen.

• Sep 19: Der Brexit könnte die BoE weiter an Ihre 
neutrale Haltung binden und keine Zinsveränderung 
mit sich führen. 

• Sep 24: Obwohl die Zentralbank den Wechselkurs 
nur im Zusammenhang zur Inflation betrachten 
sollte, könnte der neuerliche Fall des Forints auf ein 
Allzeittief die Notenbank aktivwerden lassen. 

• Sep 25: Nach einem zweijährigen Straffungs-
programm, welches acht Zinserhöhungen mit sich 
brachte, könnte sich die CNB nun zu der ersten 
Lockerung seit vier Jahren verleiten lassen. 

UK BIP Schätzung 10:30

AU Zinsentscheidung 06:30
US PMI verarb. Gewerbe 16:00 
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US Einzelhandelsumsätze
14:30

DE ZEW Konjunkturumfrage 11:00
HU Inflation 09:00
CZ Inflation 09:00 
UK Arbeitslosenquote 10:30

CN Einzelhandelsumsätze 04:00
CN Industrieerträge 04:00

US Zinsentscheidung 20:00
DE IFO Umfrage 10:00
HU Zinsentscheidung 14:00
US Verbrauchervertrauen 16:00

DE PMI 09:30
EZ PMI 10:00
US PMI 15:45

NZ Zinsentscheidung 04:00
CZ Zinsentscheidung 13:00

September 2019 Alle Daten wurden im August 2019 erfasst. Tel: 0800 100 436

US Handelsbilanz 14:30
CA Zinsentscheidung 16:00

DE Werkaufträge 08:00
US Werkaufträge 16:00

DE Industrieproduktion 08:00
EZ BIP (überarbeitet) 11:00
US Non-Farm payrolls 14:30

PL Zinsentscheidung  

DE Inflation 08:00
EZ Zinsentscheidung 13:45

CH Zinsentscheidung 09:30
NO Zinsentscheidung 10:00
UK Zinsentscheidung 13:00
JP Zinsentscheidung 

EZ Verbrauchervertrauen 
11:00
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